TNGRESO OPERALIONAL EN LA
PAGINA 13

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
S.A.

(UNA SUBSIDIARIA DE CANEYBI CORP
S.A., ANTES HERDOIZA GUERRERO
CONSTRUCCIONES S.A.)

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31,
2015Y 2015

CON INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

|IBDO



ES
Cuadro de texto
INGRESO OPERACIONAL EN LA PAGINA 13





HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Caneybi Corp. S.A.,
antes Herdoiza Gerrero Construcciones

S.A.)

Estados Financieros Separados
Anos terminados en Diciembre 31, 2015y 2014
Con Informe de los Auditores Independientes






Tel: +593 2 254 4024 Amazonas N21-252 y Carrién
Fax: +593 2 223 2621 Edificio Londres, Piso 5
www.bdo.ec Quito - Ecuador

res————————
Caodigo Postal: 17-11-5058 CCI

Tel: +593 4 256 5394 Victor Manuel Rendén 401y General
Fax: +593 4 256 1433

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES S.A. (Una subsidiaria de Caneybi Corp. S.A., antes Herdoiza Gerrero
Construcciones S.A.), que comprenden el estado separado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados separados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otra informacién

explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

2. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros separados adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y procedimientos de
conversion especificos determinados en los procesos licitatorios en Colombia, y de
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros separados libres de errores materiales,

debido a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
separados adjuntos basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros separados estan libres de errores materiales.

4, Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros separados debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgo, el auditor toma en evidencia el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separados de la Compaiiia con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general

de los estados financieros separados.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditori

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A. (Una subsidiaria de Caneybi
Corp. S.A.), al 31 de diciembre de 2015, asi como el resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo correspondientes al afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF 'y
procedimientos de conversion especificos determinados en los procesos licitatorios en

Colombia.
Enfasis

7. Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién sobre las Notas 2.1 y 2.4 de los
estados financieros separados, en la que se describe la base contable y proceso de
conversién de la moneda funcional (délares de los Estados Unidos de América) a la
moneda de presentacion (pesos Colombianos). Los estados financieros separados han
sido preparados para la presentacion ante la Céamara de Comercio y Pprocesos
licitatorios en la Republica de Colombia. En consecuencia, los estados financieros
separados pueden no ser apropiados para otra finalidad.

Otras cuestiones

8. HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A., ha preparado los estados financieros
separados en su moneda funcional para el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
sobre los que emitimos un informe de auditoria por separado, con fecha 7 de marzo
de 2016, dirigido a los accionistas de la compaiia.

BDO €Eawraon

Marzo 7, 2016 Elizabeth Alvarez - Socia

RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Diciembre
Notas 31, 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (5) 42,742,805 12,962,389
Otros activos financieros corrientes 6) 46,477,201 5,993,897
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7) 7,565,584 6,700,108
Cuentas por cobrar clientes relacionados (31) 154,199,591 154,946,602
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 152,649 196,340
Inventarios 8) 32,113,364 27,787,327
Gastos pagados por anticipado 9) 57,066,664 82,514,814
Otros activos corrientes (10) 3,239,466 91,871
Total activos corrientes 343,557,324 291,193,348
Activos no corrientes:
Propiedades, maquinarias y equipos (11) 657,542,457 534,038,940
Activos intangibles 148,006 220,013
Activos por impuestos diferidos (19) = 183,073
Otros activos no corrientes (12) 59,746,369 15,001,064
Total activos no corrientes 717,436,832 549,443,090
Total activos 1,060,994,156 840,636,438
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (13) 34,872,815 73,907,480
Dividendos por pagar (31) 5,541,852 18,822,440
Pasivos por impuestos corrientes (18) 23,049,560 19,785,611
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados (14) 24,504,656 37,906,885
Cuentas por pagar relacionadas (31) 28,373,333 13,805,387
Anticipos de clientes 102,468 88,521
Otros pasivos corrientes 20,930 31,730
Total pasivos corrientes 116,465,614 164,348,054
Pasivo no corriente:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (15) - 1,914,624
Pasivos por beneficios a empleados (16) 15,209,972 14,573,125
Otros pasivos no corrientes 17) 2,880,914 2,420,200
Total pasivo no corriente 18,090,886 18,907,949
Total pasivos 134,556,500 183,256,003
Patrimonio neto:
Capital social (20) 192,788,919 192,788,919
Aporte para futura capitalizacion (21) - 37,199,423
Reservas (22) 46,161,881 28,852,842
Otros resultados integrales (23) 314,328,193 105,649,576
Resultados acumulados (24) 373,158,663 292,889,675
Total patrimonio neto 926,437,656 657,380,435
Total patrimonio neto y pasivos 1,060,994,156 / | 840,636,438
14
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Ing Marcelo Herdoiza Guerrero Pfénara Salazar
Gerente General Contador General

Reg. No. 17385

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A)) --u-u..‘.
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES ?*\A 55
(Expresados en miles de pesos colombianos) s

l’, Dic1em?//
014

Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias: Dra, Pao lgado Loor
Ingresos por contratos de construccion (25) 550.891.293 584.716.791
Costo de produccion y ventas (26) (427.482.731) 0)697.374) <
O
= Fcu""’i“/
Ganancia bruta 123.408.562 154,019z
Gastos de administracion (28) (46.616.298) (41.339.754)
Participacion a trabajadores (14) (17.523.720) (16.522.288)
Utilidad operacional 59.268.544 96.157.375
Otros ingresos (27) 31.482.779 23.297.481
Gastos financieros (29) (2.231.862) (2.339.405)
Otros gastos (30) (695.091) (2.086.450)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 87.824.370 115.029.001
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (18) (24.176.406) (21.569.790)
Efecto de impuestos diferidos (19) (241.001) 16.224.221
Utilidad del ejercicio 63.406.963 109.683.432
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos (23) 1.631.866 (1.356.577)
Diferencias de cambio 208.004.969 110.419.300
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 209.636.835 109.062.723
273.043.798 218.746.155

Resultado integral total del afio

Tasa de conversion

A
/ Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General

2.392,46

/4
XVI/IL

Salazar

nj}/

Contadéra General
Reg. No. 17385

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. e "‘-««M
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero $ ‘; '
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO [o)

(Expresados en miles de pesos colombianos) /<€ ‘v
D1c1embr§ //“Diﬂi@pbre i
Por los afios terminados en, Notas 31, 201& Drq, Paoly D‘;gi %014 f’
Flujos de efectivo por las actividades de operaciéon: \&5
NN
Cobros procedentes de clientes 559.998.816 57248
Pagos a proveedores y empleados (450.946.903) (466.787.760)
Intereses pagados (1.760.582) (2.339.405)
Intereses recibidos 2.264.233 1.944.661
Impuestos a las ganancias pagados (26.284.642) (20.431.513)
Otros ingresos netos 23.820.327 23.335.363
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 107.091.249 107.903.811
| o —— e e e |

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (11) (23.996.952) (127.586.341)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos (11) 3.601.076 7.738.508
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (3.452) (127.867)
Efectivo pagado por la compra de inversiones no corrientes (12) (42.297.477) (9.031.532)
Efectivo recibido por la venta de inversiones no corrientes (12) 2.196.985 2.791.386
Cambio neto en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - 12.514.547
Efectivo recibido por dividendos (27) 4,703.129 6.148.402
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (55.796.691) (107.552.897)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por dividendos (19.236.289) (5.184.762)
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio (16) (2.812.196) (232.212)
Efectivo pagado por ajuste anos anteriores (3.563.691) -
Efectivo pagado por salario digno (3.458) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (25.615.634) (5.416.974)
[ T T S — . A == — = ===
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 25.678.924 (5.066.060)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo 4,101.492 3.508.768
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 12.962.389 14.519.681
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 42.742.805 12.962.389
[ P o e s e |

g. Marcelo Herdoiza Guerrero Dayanard Salazar
Gerente General Contadora General

Reg. No. 17385

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en miles de pesos colombianos)

(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar no relacionadas
(Disminucion) en pasivos por impuestos corrientes
(Disminucién) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados

(27.172.919)
(42.920.254)

Por los afios terminados en, Notas 31, 2015

Utilidad del ejercicio 63.406.963

Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (11) 66.155.351 45.500.407
Utilidad en venta de activos fijos (285.112) (1.439.558)
Amortizacion de activos intangibles 145.074 66.613
Dividendos accion recibidos (12) - (2.502.489)
(Utilidad) pérdida en valuacién de inversiones (12) (140.485) 787.772
Pérdida en venta de inversiones (30) 242.232 -
Provisién para jubilacion patronal y desahucio (16) 5.272.153 1.875.550
Reducciones y liquidaciones anticipadas de jubilacion patronal (16) (6.756.596) -
Gasto financiero jubilacion patronal y desahucio (16) 1.534.771 761.958
Provision para participacion a trabajadores (14) 17.523.720 16.522.288
Provision para impuesto a las ganancias (18) 24.176.406 21.569.790
Efecto de impuestos diferidos (19) 241.001 (16.224.221)
Dividendos recibidos (27) (4.703.129) (6.148.402)
Otras partidas distintas al efectivo - (847)

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en cuentas por cobrar clientes no relacionados 1.254.538 8.060.207
Disminucidn (aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados 7.867.049 (20.683.054)
Disminucion en otras cuentas por cobrar no relacionadas 105.816 120.896
Disminucion en inventarios 4.466.289 2.280.775
Disminucién en gastos pagados por anticipado 51.557.066 973.260
(Aumento) en otros activos corrientes 30.944 (91.870)
Disminucion en activos por impuestos corrientes - 6.071.597

(62.248.931) (706.821)

(25.259.172)
(34.248.271)

Aumento en cuentas por pagar relacionadas 10.199.716 805.520

(Disminucion) aumento en anticipos de clientes (14.062) 88.521

(Disminucion) en otros pasivos corrientes (20.840) (416.764)

(Disminucion) aumento en cuentas y documentos por pagar no

relacionados (2.520.439) 301.639

(Disminucién) aumento en otros pasivos no corrientes (305.073) 155.055
107.091.249 107.903.811

Flujos de efectivo netos provistos por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania recibié como pago de su relacionada Bonos del Estado por 41,907,377 y 8,684,785
respectivamente

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia aumento su capital utilizando resultados acumulados por 59,731,730. /

)
TS ] o

................ - S 2 = .{..._,.........._...............

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero J,fayanara Salazar

Contadora General
Reg. No. 17385

Gerente General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Gu
/e

Resumen de las Principales Poli

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre, de la entidad.
"HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A."

b. RUC de la entidad.
1790258688001

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito - Ecuador. Segun escritura publica del 17 de julio de 1981, se
realizé el cambio de denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEG Cia. Ltda. Segln escritura publica del 14 de diciembre de 1983,
se realizo el cambio de denominacion de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. en Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segln escritura
publica del 26 de junio de 1989, se cambi6 de denominacion de Herdoiza Crespo
Construcciones HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y
mediante escritura publica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compaiia

-Limitada a Sociedad Anonima.

Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigon. Fabricar materiales de
construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir y

fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

puertos,







Composicién accionaria.

Las acciones de Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad  Acciones %
Caneybi Corp S.A. Ecuador 75.729.756  75.67%
Central Project Development S.A. Costa Rica 19.829.772  19.81%
Svalbard Northway Sociedad Andémina Costa Rica 4.523.511 4.52%

100.083.039

El control de la Compaiiia es ejercido por Caneybi Corp S.A. (antes Constructora
Herdoiza Guerrero S.A.)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros separados se presenta a continuacion:

2.1.

2.2,

Bases de preparacion.

Excepto por lo mencionado en la Nota 2.4, los presentes estados financieros
separados han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros separados.

Medicion de los Valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.






2.3.
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observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de
dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes al ano 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financieros separados Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones Dic-14 Ene-16

en Otras Entidades
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Norma Titulo Publicacion Vigencia

Normas

NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16

NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18

NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
Mejoras

NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16

NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16

NIIF 5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16

NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

La Administracion de la Compaiia no adopto anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros separados de

periodos posteriores.

Moneda funcional y de presentacion.

Moneda funcional

La Compahia prepara y presenta sus estados financieros separados y sus notas,
para efectos legales y fiscales, utilizando el Dolar de los Estados Unidos de
América (moneda funciona), que es la moneda del entorno econémico principal

en que la Compania opera.

Moneda de presentacion de estos estados financieros separados

Para efectos de presentacion ante la Camara de Comercio y procesos licitatorios
en la Republica de Colombia, la Compahia presenta estos estados financieros en

Pesos Colombianos.

Para cumplir con el objetivo seialado en el parrafo anterior, la Compania aplicé
parcialmente la NIC 21 en la conversion de los estos estados financieros de
Dolares de los Estados Unidos de América a Pesos Colombianos, aplicando el

siguiente procedimiento:

a. La tasa de cambio utilizada para la conversion, corresponde a la tasa
representativa del mercado al cierre del periodo, certificada por el Banco
de la Republica de Colombia. La tasa de cambio al 31 de diciembre de 2015
y 2014 fueron 3,149.47 y 2,392.46 pesos por cada dolar.
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presentados (incluyendo las cifras comparativas), fueron convertidos a la

tasa de cambio de cierre (mencionadas en el literal a).

C. Los ingresos, costos y gastos de cada periodo, fueron convertidos a la tasa
de cambio de cierre (mencionadas en el literal 1), procedimiento que
difiere del determinado por la NIC 21, el cual requiere que se conviertan a

las tasas de cambio de la fecha de transaccion.

d. Las diferencias resultantes de la conversion anterior se reconocen “Otros

resultados integrales”

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no

corrientes cuando es mayor a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y

posteriormente por su valor nominal.

2.7. Otros activos financieros corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valores recibidos de otras instituciones. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracion al momento de su

adquisicion en:

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como

otros resultados integrales.

2.8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor

(si los hubiere).
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2.9.

2.10.

2.12,

Otras cuentas por cobrar no relacionadas.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye

importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

Otros activos corrientes.

En este grupo contable se registra las garantias entregadas a terceros por: juicios
derivados de procesos de determinacion con el Servicio de Rentas Internas, por
arriendos de inmuebles, otros y que no han sido devengados al cierre del ejercicio
economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal.
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2.13. Propiedades, maquinarias y equipos.

La Compania registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propodsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el

que se asienta.

Medicién posterior.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor (modelo del costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de Propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo

como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida (til Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 anos Cero (*)
Muebles y enseres 10 anos Cero (¥)
Maquinaria y equipo 10-12-15 anos 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 anos Cero (%)
Vehiculos, equipos de transporte y 5-8-10-12-15 2,5% chatarra o
caminero anos 25% a valor razonable
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(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
Otros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias:

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compania tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de voto.

Medicidn inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se mediran, tanto en
el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su costo de adquisicion, es decir, el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de
la Compania en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como

plusvalia comprada.

Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de
la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacion y medicion de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi como
la medicion del costo de la adquisicion; la diferencia que contintie existiendo se
reconocera directamente en el estado de resultados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compania y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.
Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adquisicion menos

cualquier pérdida por deterioro.

Inversiones en otras Companias:

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre
las que la Compania no ejerce influencia significativa y tienen una participacion
de hasta un 20% de los derechos de voto.

Medicidn inicial y posterior.- Las inversiones en otras Compaiias se mediran en el
momento de su reconocimiento inicial al costo de adquisicion y posteriormente al
valor razonable menos costos de venta.
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Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

La Compaiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de

tasa de interés efectiva.
Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y posteriormente a su valor razonable.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el

que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados

del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo

en Otros Resultados Integrales.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccidén que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Otros pasivos no corrientes

En este grupo contable se registra las garantias recibidas de contratistas y que no
han sido devengados al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal.
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Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Aporte para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor

nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o
pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de

Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Es procedimiento de la Compania reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados
por “Contratos de Construccion” en funcion al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir considerando el estado de realizacion de

cada proyecto.

Segun criterio de la Administracion de la Compania, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los

mismos.

Costos y gastos.

Costo de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de

inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, financieros y otros.
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2.24. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafiia opera como un

segmento Unico.

2.25. Medio ambiente.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacion ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.

2.26. Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.27. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.28. Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros separados al

31 de diciembre de 2015.

3.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados

entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos f1nanc1eros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 7), cuentas por cobrar a clientes
relacionados (Nota 31) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados,
dependen de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias

bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u

otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputacion de la Compaiia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:

Corriente No corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas y documentos por pagar 34,872,815 -
=——— - —————— 1|

Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 73,907,480
Obligaciones con instituciones financieras - 1,914624

73,907,480 1,914624
e
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Riesgo de mercado. N i?u,-fo A

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes. - al final de cada periodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de

recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en

los resultados del periodo.
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Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evallia

la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los

resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera

deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman

anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdaltiplos de valuacion u otros

indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de

reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacioén disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Bancos 42,171,510 12,939,900
Caja 33,740 22,489
Equivalentes al efectivo (1) 537,555 -

42,742,805 12,962,389
= - |

(1) Corresponde a una operacion Sweep Account en el Banco del Pichincha C.A.,
operacion que genera un interés anual del 2,51% con vencimiento el 1 de enero

de 2016.
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a Bonos del Estado con un interés anual
del 5.70%, plazo de 5 anos y con vencimientos hasta Noviembre de 2020 y Mayo 2019

respectivamente, los cuales han sido clasificados como activos financieros corto plazo
ya que las Administracion pretende vender las mismas en el corto plazo.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 5,990,166 4,550,363

Cuentas por cobrar clientes menores 1,575,418 2,149,745

7,565,584 6,700,108
[E====wmme—eeu— A= m e ——— et = o)
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Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar cllente e~
como sigue:
Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Por vencer - = =

De 1 a 180 dias 249,034 - 5,692,538

De 181 a 360 dias - - -

Mas de 361 dias 7,316,550 - 1,007,570

7.565.584 - 6,700,108 "
I i A S PR -~ e N T 1]
8.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Repuestos (1) 12,629,091 11,969,099
Material de construccion 14,261,134 12,022,607
Ropa de Trabajo 2,349,571 -
Herramientas 1,563,205 1,304,534
Emulsificantes 586,460 1,187,940
Seguridad industrial 243,240 321,059
Menaje 189,885 257,472
Hormigon 60,552 282,748
Otros inventarios 230,226 441,868

32,113,364 27,787,327
[ s o s e oo e e e S o 81|

(1)  Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias.
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Anticipos a proveedores 36,986,258 65,130,130
Polizas de seguro 3,734,219 10,124,699
Compainias relacionadas (Nota 31) 16,346,187 7,259,985

57,066,664 82,514,814
| A e i
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10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES. i ':c’x”f;;("
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Garantias al Servicio de Rentas Internas 3,221,656 54,835
Garantias arriendos 11,001 29,810
Otras garantias 6,809 7,225

3,239,466 91,870

T e et s R © e =]
11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Propiedades, maquinarias y equipos, neto

Terrenos 169,976,691 118,565,389
Edificios 22,788,809 15,089,343
Muebles y enseres 1,506,741 1,226,164
Maquinaria y equipo 316,791,241 269,615,218
Equipo de computacioén 468,222 716,520
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 145,829,768 126,895,485
Otros 180,985 1,930,821

657,542,457 534,038,940
s e s o 8 e 1|

Propiedades, maquinarias y equipos, costo

Terrenos 169,976,691 118,565,389
Edificios 24,756,491 15,960,785
Muebles y enseres 2,230,851 1,652,505
Maquinaria y equipo 487,859,463 369,570,158
Equipo de computacion 1,685,281 1,507,018
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 246,673,848 185,312,245
Otros 180,985 1,930,821

933,363,610 694,498,921
= —— —— ]
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Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Propiedades, maquinarias y equipos, depreciacion

acumulada

Edificios (1,967,682) (871,442)

Muebles y enseres (724,110) (426,341)

Maquinaria y equipo (171,068,222) (99,954,940)

Equipo de computacion (1,217,059) (790,498)

Vehiculos, equipos de transporte y caminero (100,844,080) (58,416,760)

(275,821,153) (160,459,981)
| e e e - |

657,542,457 534,038,940
[ e N e e R o R m—
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un

resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion

/‘{)

‘;j »}-:» 9 f‘; 272

a Delg ado Lao"

Saldo en libros

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014 31, 2015 31, 2014
Inversiones en subsidiarias:
Alfavial S.A. (1) 80.77% 80.77% 661,385 502,414
Palmarvial S.A. (1) 99.99% 99.99% 11,810,509 8,971,722
Opelasev (1) 99.99% 99.99% 78,734 59,809
Inestrucsur Cia. Ltda. (1) 51.00% 51.00% 2,726,811 2,071,392
HCC S.A. Sucursal (1)

Colombiana 100.00% 2,236,218
HCC Colombia S.A.S (1 100.00% 22,707,679
HCC S.A. Sucursal PerG (1) 100.00% 6,298,940
Sudinco S.A.C (1) 99.99% 11,054,640

57,474,916 11,605,337
Otras inversiones:

Banco Pichincha C.A. (2) 0.1121% 0.2919% 1,285,888 2,723,017
Fideicomiso Hit (3) 0.02% 0.02% 861,210 654,209
Fideicomiso Union (3) 0.00% 0.00% 24,355 18,501

2,171,453 3,395,727
59.746.369 15,001,064
i = — ]

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Saldo inicial

Efecto por conversion

Adiciones

Ventas

Dividendos accion (Nota 27)

Valoracion de inversiones

(Notas 27 y 30)

Saldo final

(1)

(2)

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
15,001,064 5,674,841
4,746,560 1,371,360
42,297,477 9,031,532
(2,439,217) (2,791,386)
- 2,502,489

140,485 (787,772)
59,746,369 15,001,064

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al

costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada ano.
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(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran reglstFadaS?al'

valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Proveedores locales 32,756,976 72,735,344
Provision proveedores 1,779,646 1,172,136
Proveedores del exterior 336,193 -
34,872,815 73,907,480

14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Con el IESS 1,112,717 3,765,663
Por beneficios de ley a empleados 5,868,219 17,618,934
Participacion trabajadores por pagar (1) (Nota 18) 17,523,720 16,522,288
24,504,656 37,906,885

(1)  El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 16,522,288 17,973,746
Efectos por conversion 5,227,898 4,343,463
Provision del ano 17,523,720 16,522,288
Pagos (21,750,186)  (22,317,209)
Saldo final 17,523,720 16,522,288

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la obligacion mantenida con Caterpillar

Crédito S.A. por 1,914,624.
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16.

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(1)
(2)

Jubilacién patronal
Desahucio

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
11,413,141 14,340,420
3,796,831 232,705
15,209,972 14,573,125

(1)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Saldo inicial

Efecto por conversidn

Ajuste de anos anteriores al saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

(Ganancia) Pérdida actuarial (Nota 23)

Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (Nota 27)

Beneficios pagados

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
14,340,420 7,685,029
4,537,522 1,857,133
- 1,567,339
3,698,807 2,210,298
1,208,200 761,958
(3,109,352) 593,411
(6,756,596) (334,748)
(2,505,860) -
11,413,141 14,340,420

(2)

El movimiento de la provisién para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Saldo inicial

Efecto por conversion

Ajuste de anos anteriores al saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida actuarial

Beneficios pagados

(Nota 23)

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
232,705 374,433

73,631 90.484
419,428 -

1,573,346
326,575

1,477,482 -
(306,336) (232,212)

3,796,831 232,705
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Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 17,32% 10,20%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacién Patronal:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 277,068 552,455
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (248,284) (491,090)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7% -8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 285,028 569,701
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (257,006) (509,303)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -8%
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (104,967) (173,621)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 ano%) 103,965 171,963
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 ano) 3% 3%
Desahucio:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 107,483 140,610
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (96,084) (125,709)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 110,575 114,986
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (99,455) (130,385)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -8%
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Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Tasa de mortalidad

Variaciéon OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (34,920) (47,164)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 aio) -3% -3%

Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afo%) 34,586 46,713

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 ano) 3% 3%

17.

18.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a garantias varias de contratistas por
2,880,915y 2,420,201.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar (2) 16,580,876 14,196,977
Impuesto al valor agregado por pagar 3,842,810 982,751
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,609,581 3,856,093
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1,016,293 749,790

23,049,560 19,785,611

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2015y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, pafticipes;=

constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los anos 2015 y 2014 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario

publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2011
(inclusive).

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1)
(Menos/Mas) Efecto de impuestos diferidos

(Mas/Menos) Efecto de la aplicacion NIIF

(Menos) Ingresos por dividendos

(Menos) Dividendos accion recibidos

(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones

(Menos) Venta activos fijos a Compaiias relacionadas

Base para calculo de participacion a los trabajadores
15% Participacion a los trabajadores (Nota 14)

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1)
15% Participacion a los trabajadores

Ganancia antes de impuesto a las ganancias
(Mas/Menos) Efecto de la aplicacion NIIF

(Menos) Ingresos por dividendos

(Menos) Dividendos accion recibidos

(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones
(Menos) Venta activos fijos a Companias relacionadas

(Mas) Gastos no deducibles
(Mas) Gastos incurridos para generar ingresos exentos
(Menos/Mas) Efecto de impuestos diferidos

Ganancia gravable
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion
Impuesto a las ganancias del periodo sin reinversion

Impuesto a las ganancias del periodo (2)

: NS (Jlfo oW ‘/4

Diciembre DICle\b‘i’é“ =
31, 2015 31, 2014
105,348,090 131,551,289
(241,001) 16,224,221
16,319,095 (29,658,769)
(4,703,129) (6,148,402)
(2,502,489)
101,747 787,772
(105,041)
116,824,802 110,148,581

(17,523,720)

105,348,090

(16,522,288)

131,551,289

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

(Nota14)  (17,523,720)  (16,522,288)
87,824,370 115,029,001
16,319,095  (29,658,769)
(4,703,129) (6,148,402)

. (2,502,489)

101,747 787,772

: (105,041)
10,590,653 4,416,795
1,014 1,416
(241,001) 16,224,221
109,892,749 98,044,504
22% 22%
24,176,406 21,569,790
24,176,406 21,569,790

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 14,196,977 10,517,164
Efectos por conversion 4,492,135 2,541,536
Provision del periodo (2) 24,176,406 21,569,790
Pagos (18,689,112)  (13,058,700)
Compensacion con retenciones en la fuente (6,859,130) (7,272,600)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (736,400) (100,213)
Saldo final 16,580,876 14,196,977
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Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicacion NIIF

Ingresos por dividendos

Ganancia neta en revalorizacién de acciones
Venta activos fijos a Companias relacionadas

Gastos no deducibles

q//

alom?ianos)

'\w

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Efecto de impuestos diferidos

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Diciembre 31, 2015:

Clientes no relacionados

Activos produccion en proceso

Propiedades, maquinarias y
equipos

Activos intangibles

Beneficios a empleados

Diciembre 31, 2014:

Clientes no relacionados

Activos produccion en proceso

Propiedades, maquinarias y
equipos

Activos intangibles

Beneficios a empleados

Diciembre D1c1embre
31, 2015 31, 2014
-4.09% 5.67%
1.18% 1.65%
-0.03% -0.15%
0.00% 0.02%
-2.65% -0.84%
0.00% 0.00%
0.06% -3.10%
-5.53% 3.25%
27.53% 18.75%
22.00% 22.00%

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros

separados, fue como sigue:

\v

\v,
4
b
14

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria
1,575,415 7,565,584 (5,990,169)
7,085,627 7,085,627
550,385,066 657,542,457  (107,157,391)
104,943 148,006 (43,063)
(11,311,794)  (15,209,972) 3,898,178

547,839,257 650,046,075  (102,206,818)
2,149,743 6,700,108 (4,550,366)
5,382,518 : 5,382,518

440,625,634 534,038,940  (93,413,306)

173,212 220,013 (46,801)
(9,437,003)  (14,573,125) 5,136,122
438,894,104 526,385,936  (88,323,985) 832,153
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Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue: S——
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Impuesto diferido por cobrar:
Activos produccién en proceso 1,184,152

Impuesto diferido por pagar:

Clientes no relacionados - (1,001,079)
EEea——-——— e —

Impuesto diferido, neto:

Impuesto diferido por cobrar - 1,184,152
Impuesto diferido por pagar (1,001,079)
- 183,073

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo Diferencia Resultado Saldo
inicial en cambio  de periodo final
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Clientes no relacionados (1,001,079) (316,756) 1,317,845
Activos Produccion en
proceso 1,184,152 374,684 (1,558,836)
183,073 57,928 (241,001) -
Saldo Diferencia Resultado Saldo
inicial en cambio  de periodo final
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Clientes no relacionados (2,380,250) (575,201) 1,954,372  (1,001,079)
Activos Produccion en
proceso 1,659,353 400,993 (876,194) 1,184,152
Propiedades, maquinarias y
equipos (12,691,890)  (3,067,072) 15,758,962
Activos intangibles (10,925) (2,640) 13,565
Beneficios a empleados 504,556 121,929 (626,485)
(12,919,156)  (3,121,991) 16,224,220 183,073

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.
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CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social estd constituido por 100.083.03

oldngélemw -

)L/ \‘

\
3
v
4
y
T /2
!

b

9

acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un

dolar cada una.

Con fecha 10 de julio de 2014 se realizd un aumento de capital por US$31,000,000

mediante la reinversion de utilidades (59,731,730 miles de pesos colombianos).

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a los aportes recibidos de los accionistas de la
Compaiiia entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en

las Actas de Junta General de Accionistas.

Con fecha 06 de Enero de 2015 la Junta General de Accionistas resolvio reclasificar el
valor de US$15,525,546 (28,130,117 mil pesos colombianos) a la cuenta de Reserva por
Valuacion conforme establece la Resolucion No. 00.Q.ICI.013 emitida por la
Superintendencia de Compaiias sobre las “Normas para la Valuacion y Registro
Contable de Propiedad, Planta y Equipo a Valor de Mercado”; y, el importe de
US$3,790,501 (9,068,622 mil pesos colombianos) fue reclasificado a la cuenta de

Ganancias Acumuladas.

RESERVAS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de

Junta General de Accionistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 16).
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RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas. - El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el

caso de liquidacion de la Compaiia.

Reserva por valuacion.- Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de
mercado de las propiedades, maquinarias y equipos. El saldo acreedor de esta cuenta
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Provenientes de la primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. El
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ingresos de contratos de construccion
por 550,891,293 y 584,716,791 respectivamente.

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Mano de obra directa 159,632,484 144,420,728
Otros costos indirectos de fabricacion 267,850,247 286,276,646

427,482,731 430,697,374
e e ——
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27. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Dividendos

Interés financieros

Dividendos accion recibidos (Nota 12)

Ganancia en valoracion de inversiones (Nota 12)

Reversion de provisiones por Jubilacion Patronal
(Nota 16)

Otras rentas

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Depreciaciones

Impuestos, contribuciones y otros
Arrendamiento operativo

Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Gastos de viaje

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Mantenimiento y reparaciones

Gastos de gestion

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Promocion y publicidad

Combustibles

Transporte

Seguros y reaseguros

Otros gastos

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guer Gl

ka) }’

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
4,703,129 6,148,402
2,264,232 1,944,661
2,502,489
140,485 -
6,756,596
17,618,337 12,701,929
31,482,779 23,297,481

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
10,941,945 11,764,424
9,192,402 1,317,700
4,494,738 788,969
1,537,807 2,966,564
1,414,858 650,141
1,042,912 663,778
412,401 246,213
407,904 35,765
361,380 90,394
188,181 5,713
92,034 673,152
23,256 105,541
20,453 168,970

387 3,207,729

0 6,692,440
16,485,640 11,962,261
46,616,298 41,339,754
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29. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Intereses 1,760,582 877,499
Gastos de financiamiento de activos 462,635 157,429
Diferencia en cambio 8,645 1,304,477

2,231,862 2,339,405
= = = sy o - e o

30. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pérdida en venta de inversiones 242,232
Pérdida en valuacion de inversiones (Nota 12) - 787,772
Otros gastos 452,859 1,298,678

695,091 2,086,450
S|

31. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar clientes relacionados

Panamericana Vial S.A. Panavial 145,730,736 148,492,303
Markam Cia. Ltda. 6,208,909 4,716,529
Inestrucsur Cia. Ltda. 1,203,412 906,570
Alfavial S.A. 788,404 603,529
Palmarvial S.A. 226,088 -
Caneybi Corp S.A. 42,042 -
Consorcio HCC S.A. y Equitesa - 227,671

154,199,591 154,946,602
e —
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Diciembre DlCléﬁTﬁf’e

31, 2015 31, 2014
Gastos pagados por anticipado

Caneybi Corp S.A. 9,399,823 -
Binexpro S.A. 6,298,940 4,784,920
Panamericana Vial S.A. Panavial - 1,435,476
HCC Sucursal Colombia 300,982 197,373
Palmarvial S.A. - 35,956
Consorcio HCC S.A. y Equitesa . 543,089
Otras 346,442 263,171
(Nota 9) 16,346,187 7,259,985

Cuentas por pagar relacionadas
Inestrucsur Cia. Ltda. 12,179,652 6,923,722
Palmarvial S.A. 11,810,509 -
Caneybi Corp S.A. 1,980,573 5,952,294
Alfavial S.A. 1,561,775 229,509
Binexpro S.A. 413,740 238,555
Agroindustrial el Pongo S.A. 127,995 456,728
Markam Cia. Ltda. 299,089 4,579

28,373,333 13,805,387
o e

Dividendos por pagar 5,541,852 18,822,440
e e a o s |

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial
Mantenimiento rutinario y periddico 550,852,224 582,108,005
Arriendos 5,682,412 3,458,466
Otros 18,109 -
Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones 39,069 514,149
Inestrucsur Cia. Ltda.
Ventas de materiales de construccion 6,370,603 3,013,691
Dividendos en efectivo - 327,667
Dividendos accion - 970,214
Servicios administrativos contables - 304,551
Arriendos 322,597 236,382
Suman y pasan 563,285,014 590,933,125
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Suman y vienen
Venta activo fijo
Servicios logisticos

Alfavial S.A.
Servicio logisticos y de bodegaje
Servicios administrativos contables
Ventas de materiales de construccion

Markam Cia. Ltda.
Mantenimiento de instalaciones

Palmarvial S.A.
Reembolsos de gastos

Gastos:

Caneybi Corp S.A.
Derecho uso marca
Arriendo Oficinas
Compra de activo fijo
Reembolsos de gastos

Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logistico
Obras de contratistas

Inestrucsur Cia. Ltda.
Obras de contratistas

Binexpro S.A.
Arriendo Oficinas
Reembolso de gastos

Markam Cia. Ltda.
Arriendo Oficinas
Reembolso de gastos

Alfavial S.A.
Mano de obra
Compra de inventario
Miscelaneos

Suman y pasan

P
érrero, g.A
O : [If

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
563,285,014 590,933,125
135,447
- 126,083
240,119
304,551
736,727 41,875
192,818

224,390
564,246,131 591,974,018
8,263,368 8,904,004
5,701,098 4,946,890
- 56,314
155,307 120,417
755,873 574,190
- 425,260
33,820,823 30,457,865
908,672 670,693
1,074 1,120
1,785,261 1,308,147
73,263 59,512
321,937
- 647,180
4,821,196 3,133,563
56,285,935 51,627,092
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Suman y vienen 56,285,935 51,627,092

Panamericana Vial S.A. Panavial
Reembolso de gastos
Gastos de peaje

18,709
1,902

56,285,935 51,647,703
e v o— ——— e Sy g |
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se

aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros separados adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas
establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de dodlares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploraciéon y explotacion de
recursos no renovables.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme el analisis de la normativa vigente la
Compafifa no esta obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de
Transferencia ni estd obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compaiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2015y 2014.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (marzo 7, 2016), excepto lo mencionado a continuacion,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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/ Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero Da{/anar Salazar

Gerente General Contador General
Reg. No. 17385
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BDO es una red mundial de firmas de Auditoria denominadas firmas
Miembro, cada una de las cuales constituye una entidad juridica
independiente en su propio pais. Cuenta con 1400 oficinas en 154 paises
y un equipo de mas de 64.000 colaboradores que brindan servicios a
empresas en todo el mundo.

BDO ECUADOR CIA. LTDA, es una sociedad debidamente constituida y
registrada de acuerdo a las Leyes de Ecuador, es miembro de BDO
International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas
independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de lared BDO y
de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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